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Im Rahmen dieser Hausarbeit wird eine Darstellung und Analyse des Rating aus
Anleger- und Emittentensicht durchgeführt. Für diese beiden Kapitalmarktteilnehmer
nimmt das Rating ein zentrale Position in der Bewertung von Emittenten
und deren Emissionen in Bezug auf ihre Bonität ein. Während der Anleger als
Kapitalgeber über das Ratingurteil die verschiedenen Wertpapiere hinsichtlich der
Rendite und dem Risiko vergleichen kann, versucht der Emittent als Kapitalgeber
seine Anleihen am Markt mit einem guten Rating zu platzieren. Diese Hausarbeit
beschäftigt sich ausschließlich mit dem Rating von Industrieanleihen, welches
auch als externes Rating in der Literatur beschrieben wird. Bankenratings und das
Rating von Vorzugsaktien werden aufgrund des begrenztem Umfangs der Hausarbeit
nicht berücksichtigt.
Hinsichtlich der Entwicklung stellt das Rating in Nordamerika schon seit Jahrzehnten
einen Funktionsparameter der Kapitalmärkte dar, der unverzichtbar geworden
ist. Auch in Asien, vor allem in Japan konnten, sich Ratingagenturen
durch offizielle Anerkennung und gesetzliche Vorschriften in den achtziger Jahren
im etablieren. Die Entwicklung in Europa hingegen ist unterschiedlich weit
fortgeschritten. In Frankreich sind Ratings bereits gesetzlich vorgeschrieben. In
Deutschland hingegen hat das Rating erst in den letzten Jahren an vergleichbarer
Bedeutung gewonnen.1 Durch die Abschaffung der staatlichen Emissionsgenehmigung
für Anleihen (§§ 795, 808a BGB) seit 1991 zeigt sich auch hier ein deutlicher
Wandel für den deutschen Anleihenmarkt und dem Bedarf nach Ratings.2
Im Zuge der Europäischen Währungsunion treten die an Wechselkursrisiken orientierten
Anlagestrategien in den Hintergrund, während gezielt Bonitätsaspekte in
das Anlagekalkül einbezogen werden.3
Punkt 2 dieser Arbeit grenzt den Begriff Rating ab und stellt die wichtigsten Unterscheidungsmerkmale
dar. Es wird eine Differenzierung nach Besicherung (Emissions-
und Emittentenrating), Fristigkeit (kurz- und langfristig) und weiterer
spezieller Charakteristika durchgeführt. Anschließend werden die Beurteilungskriterien erläutert und das
Rating im Prozessablauf erörtert. Punkt 3 und 4 stellen die grundlegenden Funktionen des Rating für den
Emittenten
bzw. den Anleger vor. Schließlich werden die aus Punkt 3 und 4 gewonnen
Erkenntnisse in Punkt 5 zusammengefaßt und es wird ein Zukunftsausblick zum
Thema Rating vorgenommen.
1Vgl.Everling,O.(1991),S.382.
2Vgl.Steiner,M.(1992),S.509.
3Vgl.Everling,O.(1999),S.249.
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From reader reviews:

Leonard Bassett:

Information is provisions for those to get better life, information presently can get by anyone in everywhere.
The information can be a expertise or any news even a concern. What people must be consider if those
information which is inside former life are difficult to be find than now could be taking seriously which one
is appropriate to believe or which one the actual resource are convinced. If you get the unstable resource then
you obtain it as your main information it will have huge disadvantage for you. All those possibilities will not
happen within you if you take Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German
Edition) as the daily resource information.

Amanda Furr:

The e-book untitled Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German Edition) is
the guide that recommended to you to see. You can see the quality of the guide content that will be shown to
you actually. The language that article author use to explained their ideas are easily to understand. The copy
writer was did a lot of study when write the book, to ensure the information that they share to you is
absolutely accurate. You also will get the e-book of Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und
Emittentensicht (German Edition) from the publisher to make you considerably more enjoy free time.

Roderick Grubb:

Do you have something that you like such as book? The reserve lovers usually prefer to select book like
comic, brief story and the biggest some may be novel. Now, why not striving Rating - Darstellung und
Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German Edition) that give your pleasure preference will be
satisfied by means of reading this book. Reading addiction all over the world can be said as the opportunity
for people to know world better then how they react toward the world. It can't be said constantly that reading
habit only for the geeky man but for all of you who wants to always be success person. So , for all of you
who want to start studying as your good habit, you may pick Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger-
und Emittentensicht (German Edition) become your starter.

James McNally:

As we know that book is significant thing to add our expertise for everything. By a e-book we can know
everything we really wish for. A book is a list of written, printed, illustrated or blank sheet. Every year has
been exactly added. This book Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German
Edition) was filled about science. Spend your free time to add your knowledge about your science
competence. Some people has several feel when they reading the book. If you know how big advantage of a
book, you can feel enjoy to read a book. In the modern era like now, many ways to get book that you just
wanted.
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